Scotia Fondos.

Situacion actual del mercado financiero

Fecha de publicacion: noviembre de 2020

Comentario mensual
Noviembre 2020

La eleccion presidencial en EEUU" ha quedado atras en la mente de los
inversionistas. El debate ahora se centra en tres temas: 1) el alza en el
numero de contagios en Europa que comienza a generar revisiones en el
crecimiento econdmico a la baja en el 4T207 en esa regién, 2) La
potencial produccion de una vacuna que permita el tratamiento contra el
COVID-193y 3) El posible impulso fiscal derivado del mayor gasto en
infraestructura en EEUU" que comenzard a discutirse al principio del
siguiente afio.

El anuncio de la efectividad de la vacuna en su fase 3 por parte de Pfizery
Moderna ha ocasionado una rotacion en portafolios de los inversionistas
de acciones que se encuentran muy relacionadas a rapidos crecimientos
en utilidades (empresas tecnoldgicas) a aquellas que se encuentran
ligadas a entretenimiento, ocio, hoteles, restaurantes, aerolineas (BEACH:
Booking, Entertainment, Airlines, Hotels, por sus siglas en inglés). De
hecho, las acciones ligadas a aerolineas continian muy deprimidas en el
transcurso del aflo y acumulan una caida de 35% medido a través del
indice de aerolineas del S&P 5004,
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En este entorno de un escenario mas benigno para 2021 derivado de la efectividad en el tratamiento del COVID-193 existen
zonas econdmicas como Europa y Mercados Emergentes que podrian verse beneficiados de una mayor actividad
econdmica y cuyos indices los componen acciones mas ciclicas (por ejemplo, Bancos). Por su parte, es previsible que una
mejora en la actividad econdmica en el resto del mundo también venga acompafada de un debilitamiento del ddlar, no
solo frente a monedas de mercados desarrollados, sino también frente a monedas de mercados emergentes.
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En México, la sorprendente recuperacion de la Bolsa Local esta ligado a la prevision que hacen los inversionistas sobre la
mejora en la expectativa de crecimiento de mercados emergentes derivado del triunfo en las elecciones de EEUU" de los
demdécratas y del posible hallazgo en el tratamiento del COVID-193. Es importante enfatizar que el indice local tiene un gran
componente a acciones sensibles a la movilidad de las personas (Aeropuertos, Aerolineas, Restaurantes, Consumo
Discrecional)

La decision del Banco Central de mantener sin cambio su tasa de referencia en 4.25% sorprendio al consenso de los
analistas. Sin embargo, dejo la puerta abierta para continuar con el ciclo de relajacion de tasas hacia 2027.
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'EEUU: Estados Unidos de América.

24720: Cuarto trimestre del 2020.

3COVID-19: Enfermedad infecciosa causada por el coronavirus.

#S&P 500: El indice Standard & Poor's 500, es uno de los indices bursatiles mas importantes de Estados Unidos.
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